Fiscalité

La déduction
des intéréts
passifs ne sera
plus illimitée

Parmi les plus impor-
tantes nouveautés fiscales
figurant dans la loi du 19
mars 1999 sur le pro-
gramme de stabilisation
des finances fédérales, la
déduction limitée des
intéréts passifs privés
constitue un umorceau de
choixn.

A compter du ler janvier
2001 les intéréts passifs privés
ne seront plus déductibles
qu'a concurrence du produit
de la fortune mobiliére et im-
mobiliere  augmenté  d’un
montant de 50.000 francs. Les
intéréts des dettes commer-
ciales demeurent, quant a
cux, entierement déductibles.
En outre, les participations
d’au moins 20 % au capital
d’une société peuvent étre af-
fectées a la fortune commer-
ciale au moment de leur ac-
quisition afin de permettre
une déduction compléte des
intéréts passifs se rapportant a
cette acquisition.

Ces nouvelles régles soule-
vent d’importants problémes
pratiques. Dans une circulaire
du 19 juillet 2000, 'Adminis-
tration fédérale des contribu-
tions apporte divers éclaircis-
sements sur ces questions. Il
importe ‘d’abord de préciser
que le montant de base de
50.000 francs s'applique tant
aux contribuables mariés vi-
vant en ménage commun
qu'aux autres contribuables.
Ensuite, le rendement de la
fortune, tant mobiliére qu’im-
mobiliére est pris en compte
pour son montant brut, c’est-a-
dire avant déduction, par
exemple des frais d'adminis-
tration des titres ou des dé-
penses  d’entretien  d'im-
meubles.

En outre, lorsque le contri-
buable bénéficie de rende-
ments apériodiques de for-
tune, comme par exemple des
rendements imposables d’as-
surances-vie, ces rendements
seront pris en considération
dans leur année d’échéance; il
n’est pas permis de les répar-
tir sur l'ensemble de leur
durée.

Un choix difficile

Reste a dire quelques mots
sur affectation volontaire de
participations a la fortune
commerciale afin d’obtenir
une déduction complete des
intéréts passifs s’y rapportant.
La décision d’affecter volontai-
rement une telle participation
a la fortune commerciale n’est
possible qu’au moment de
'acquisition; le contribuable
doit le faire savoir a 'autorité
fiscale avec sa premiére décla-
ration d’impdt suivant I'acqui-
sition de la participation.

Si laffectation volontaire a
une fortune commerciale pré-
sente 'avantage fiscal immé-
diat de ne pas limiter la dé
duction des intéréts passifs y
relatifs, elle ne permet évidem-
ment plus, en cas de vente
ultérieure de la participation,
de revendiquer un gain en ca-
pital net d’impét. L'éventuel
hénéfice réalisé constitue un
revenu imposable de I'activité
indépendante, soumis au sur-

lus aux cotisations sociales
(AVS). Face a un dilemme de
ce type, le contribuable
concerné sera bien inspiré de
se livrer a4 des considérations
précises de planification [is-
cale afin de choisir, en globa-
lité, la solution la plus favo-
rable pour lui. Dans la mesure
ol certains parametres de sa
décision sont aléatoires (plus-
value future des titres), le
choix n’en sera rendu que
plus difficile.
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